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Ozet

Laffer egrisi, vergi oranlari ve vergi gelirleri ile tahmini olarak
vergilendirilebilir gelirler arasindaki iliskiyi gostermektedir. Laffer egrisi, yiiksek
vergi oranlarinin vergi gelirlerinde kesin olarak bir azaltici etki olusturacagini en iyi
sekilde gostermektedir. Fakat egri iizerinde ¢ok daha asagilarda yer alan vergi
oranlari, vergiye tabi gelirleri degistirerek vergi gelirlerinde bir azalisa neden
olabilmektedir. Politikacilar Laffer egrisinin bu her iki yoniinii ¢ogu zaman
tartismaktadirlar. Bazi zamanlar Cumhuriyetgiler, “yapilan vergi indirimleri
sonucunda olusan maliyetlerin kendi ceplerinden c¢ikacagini” Laffer egrisinin bir
anlami olarak ifade ederler. Bunun aksine bazi demokratlar ise, vergi politikalarinin
ekonomik performans iizerinde hi¢bir etkisinin olmayacagini ifade ederler.

Bu ¢alisma, vergi indirimlerinin ekonomik performans iizerindeki pozitif etkilerini
gercek hayattan bazi ornekler kullanarak ortaya koymakla beraber, arz yonlii vergi
indirimlerinin devlete ¢ok az maliyetler yiiklemesinin yamnda, vergi gelirlerinde
artirict etkiler olugturacagint ortaya koymaktadur. Ayrica degisen vergi politikalarinin
ve vergi reformlarimin, vergisel gelirler ve ekonomik biiyiime tizerinde ne gibi etkileri
olabilecegi agiklanmaktadir. Su an ki gegerli sistem, vergi oranlarimin vergiye tabi
gelirler iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigini varsaymaktadir. Ciinkii kongrenin
uygulamis oldugu biitce kurallar:, vergi indirimleri yerine vergi artiglarinin
yapilmasini ongérmektedir. Bu ¢alismada, statik puanlamanin dinamik puanlama
sistemi ile yer degistirmesi gerekliligi aciklanmistir.

* Washington DC’de serbest piyasa ekonomisi iizerine arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunan
CATO Enstitiisiiniin kidemli bir iiyesidir. Ozgiirliik ve Refah Vakfi (Center for Freedom and Prosperity
Foundation)’nin kurucusudur ve halen bu Kurumun Yonetim Kurulu Bagkani olarak goérevini
stirdiirmektedir.
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Understanding the Relationship Between Tax Rates, Tax Revenues and
Taxable Income in Accordance with the Laffer Curve

Abstract

The Laffer curve shows the relationship between tax rates and tax revenues, with
the insight that taxable income is not predetermined. The Laffer curve is best known
for demonstrating that, at a certain point, higher tax rates fail to produce more
revenue, but the key insight is the much more modest point that changes in tax rates
cause changes in taxable income, which leads to some level of revenue feedback.
Politicians on both sides often exaggerate, with Republicans sometimes arguing that
the Laffer curve means that "all tax cuts pay for themselves." Some Democrats, by
contrast, argue that tax policy has no impact on economic performance.

This paper uses real world evidence to demonstrate that certain tax cuts can
have a positive impact on economic performance and that “supply-side” tax cuts
therefore do not "cost” the government much in terms of foregone tax revenue. This
paper further explains how the Joint Committee on Taxation's revenue-estimating
process is based on the untenable theory that changes in tax policy - even dramatic
reforms such as a flat tax - do not effect economic growth. In other words, the
current system assumes the tax rates have no impact on taxable income. Because of
congressional budget rules, this leads to a bias for tax increases and against tax
cuts. This paper explains that "static scoring” should be replaced with "dynamic
scoring.”

Key Words: Tax Rates, Tax Revenue, Laffer Curve
JEL Classification Code: H29

Giris

Politikacilar ne zaman vergi politikalarinin yasal olarak degistirilmesi gerektigini
diistinseler bu degisikligin gelecekteki vergi gelirleri {izerinde herhangi bir
degisiklige neden olmayacagi yoniindeki ortak vergi komite tahminlerine
gilivenirler. Ortak vergi komitesi statik puanlama metodolojisini kullanir ki, bu
teknik vergi politikalarindaki herhangi bir degisikligin ekonomik performans
iizerinde etkisinin olmadigini varsaymaktadir. Bu sadece artan vergi oranlari ile
birlikte vergi gelirlerinin de artacagini varsayan basit bir yontemden ibarettir.

Ornegin, ortak vergi komitesi statik puanlama yontemi ile vergi oranlarinda
meydana gelebilecek %50 gibi bir artis orant karsisinda vergi gelirlerinin yaklasik
olarak yine %50 oraninda artacagini varsaymaktadir. Ayni sekilde, vergi
oranlarindaki azaliglarin vergi gelirlerinde ayni oranda bir azalisa neden olacagini
varsaymaktadir. Bu yontem ¢ok basit olmakla beraber ger¢ekei bir dogruluk payma
sahip degildir.
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Statik puanlama yontemi ¢ok yogun bir sekilde elestirilmistir. Ciinki vergi
politikalarinin ekonomik performans iizerisindeki etkisi agisindan ger¢ek yasamdaki
uygulamalar1 goz ardi etmektedir. Oysaki gercek yasamdaki uygulamalar oldukca
onemlidir. Ayn1 sekilde statik puanlama yontemi bdyle bir varsayim altinda yaniltict
sonuglar ortaya koymaktadir.

Vergi oranlarindaki artislar vergilendirilebilir gelirler {izerinde azaltici etkilere
sahiptir. Mesela vergi oranlarindaki artislar, bireylerin gelir elde etme isteklerini
biiyiik Olgiide azaltabilmekte ya da elde edilen gelirlerin vergi otoritelerinden
saklanmasina veya vergi kagirilmasina neden olmaktadir. iste bunun anlami vergi
oranlarindaki %50 gibi bir artisin ayn1 sekilde vergi gelirlerinde bir artisa neden
olamayacagdir.

Basitge ifade edilirse, vergiye tabi gelirlerdeki degisiklikleri tahmin etmeksizin
vergi oranlarindaki degisikligin vergi gelirleri {izerindeki etkisini hesaplamak
gercekei olmamaktadir.

Bu yaklasim vergi oranlari, vergiye tabi gelirler ve vergi gelirleri arasindaki
iliskinin hesaplanmasinda dinamik puanlama yonteminin kullanilmasi gerekecegini
belirtmektedir.

Dinamik puanlama yontemi statik puanlama ydntemine goére ¢ok daha zor ve
karmasik bir yapiya sahip olmasina ragmen vergi oranlarindaki degisikligin vergisel
gelirler iizerindeki etkisinin o6lgiilmesi ve ger¢ekeci sonuglar ortaya koymasi
acisindan oldukg¢a dnemlidir.

Laffer egrisi hakkindaki ¢ogu anlasmazliklarin temelinde statik ve dinamik
puanlama yontemi arasindaki tartigmalar yer almaktadir.

1. Teori Incelemesi

Laffer egrisi dinamik puanlama modelinin gorsel bir seklidir. Ronald Reagan’a
damigmanlik yapmis olan ekonomist Art Laffer’in adimi almis olan Laffer egrisi,
vergi oranlarinda meydana gelen bir degisikligin vergilendirilebilir gelirleri
etkileyecegini belirtmistir.

Iste bu noktada vergi oranlarindaki yiiksek artislar nedeniyle vergiye tabi
gelirlerde azalmalar olmustur. Egri {izerinde bu durum vergi oranlarinin maximum
vergi gelirlerini astig1 noktada ger¢eklesmektedir.

Sekil la ve 1b Laffer egrisi iizerinde vergi oranlar ile vergisel gelirleri
kargilagtirmaktadir.
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Sekil 1b: Dinamik Puanlama
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Basitge ifade edilirse A noktasinda Laffer egrisi, vergi oranlarinin sifir olmasi
durumunda devletin herhangi bir vergisel gelir elde edemeyecegini gostermektedir.
Fakat, C noktasinda goriildiigii gibi eger vergi oranlart %100°liik bir durumda
bulunuyorsa o zaman devlet yine herhangi bir vergisel gelir elde edemeyecektir.
Ayrica B noktasinda geliri maximize eden vergi orani da belirtilmistir.

Laffer egrisi 1970’lerde maliye politikas1 alaninda bir tartisma konusu haline
gelmistir. Ciinkii yliksek federal vergi oranlart (%70’ler civarinda) insanlarin
calisma ve vergi Odeme isteklerini azaltarak, elde ettikleri gelirleri vergi
otoritelerinden saklamalarina veya kacirmalarina neden olmaktaydi.

Laffer egrisi taraftarlarinin agiklamalarina gore devletin diisiik vergi uygulamasi
daha fazla vergisel gelir elde etmelerini saglayacaktir. Ciinkii insanlar hem gelir elde
etmeye hem de elde ettikleri gelirleri vergi otoritelerine bildirmeye goniilli
olacaklardir.

Diger bir deyisle %70 gibi bir vergi orani uygulamas: yapan Amerika, Laffer
egrisinin yanlig tarafinda bulunmustur. Bu nokta Sekil 2’deki B ve C noktalart
arasinda bulunan yerdir. Sekil 2°nin de gostermis oldugu gibi tabi ki diisiik vergi
oranlart ile yiiksek vergi gelirleri toplamak miimkiindiir.

Vergi Gelirleri
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oranlari yiiksek
vergi gelirleri
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A
0
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Sekil 2: Laffer Egrisi

Varsayimsal bir rnek verecek olursak, vergi oranlarinin %70 oldugu zamanlarda
insanlar vergiye tabi olan gelirlerinin 100 milyon dolarini bildirmeye istekli olurlar
iken, %28’lik bir vergi orani uygulamasi ile bu insanlar vergiye tabi gelirlerinin 300
milyon dolarini bildirmeye istekli olmaktadirlar.
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Tablo 1: Varsaymmsal Ornek Olarak Diisiik Vergi Oranlan ile Daha Fazla
Vergi Geliri Kazancinin Gosterilmesi

Vergi orani vergiye tabi gelir vergi geliri
%70 100 milyon ($) 70 milyon ($)
%28 300 milyon ($) 84 milyon($)

Tablo 1, diisiik vergi oranlarinin daha fazla vergi gelirli saglayacagini
gostermektedir. Bu nedenle 1970’lerde Laffer egrisi taraftarlari diisiik vergi
oranlarin bir kazan-kazan politikasi olarak savunmuslardir.

Bu durumda muhafazakarlar diisiik vergi oranlar1 sonucu biiylimenin artmasiyla,
liberaller de devletin daha fazla vergi gelirleri elde etmesi sonucu kamu
harcamalarinin artmastyla mutlu olmus olacaklardir.

Temel kavramlar1 anlamak ve bazi kavramlari tartismak agisinda Laffer egrisinin
degerlendirmesini yapmamiz miimkiindjir.

1- Baz1 politikacilarin abartili  6nermelerine ragmen, Laffer egrisi vergi
indirimlerinin ~ maliyetlerini  kendi  ceplerinden  karsilamalar1  anlamina
gelmemektedir. Ancak ¢ok nadir durumlarda bu 6nerme gergeklesebilir. Daha sonra
tartisacagimiz giizel bir 6rnek olarak; Reagan, vergi oranlarini %70’lerden %28’lere
indirdigi zaman ¢ogu zengin insandan istenilen oranda vergi geliri elde
edilebilmistir. Ayrica bir¢ok veri gostermektedir ki sermaye kazanglarina uygulanan
vergi oranlarindaki azalislarin bu kazanglar lizerinden elde edilen vergi gelirlerinde
yiiksek artiglar olmustur. Vergi oranlari ¢ok yiiksek oldugu zamanlarda miikellefler
ellerinde bulunan sermaye varliklarini satmaktan vazgegerler, fakat vergi oranlari
makul seviyelerde oldugu zamanlarda miikellefler bu varliklarin1 satmaya istekli
olabilmektedirler.

Kisisel ya da kurumlar vergisi ile ilgili durumlarda vergi oranlart ¢ogu
zamanlarda Laffer egrisinin sol tarafinda ya da yukari dogru egimli olan
kisimlarinda olabilmektedir.

Vatandaslarin A ve B noktalar1 arasinda bulundugu zamanlarda uygulanan diisiik
vergi oranlar1 kotii bir fikir anlamma gelmemektedir. Bu noktalarda ekonomi
gelisme gosterebilir ve vergiye tabi gelirlerde artiglar olabilmektedir. Fakat vergiye
tabi gelirlerdeki artiglar diigiik vergi oranlarmim olumsuz etkilerini dengelemek
acisindan yeterli diizeyde ger¢eklesmeyebilir. Burada istenilen diizeyde gelir artirict
unsurlar olusmaz yani diger bir sdylemle vergi indirimleri ancak kendisini finanse
etmek durumunda kalabilir.

2- Vergi gelirlerindeki artis miktar1 vergi indirimlerinin nasil yapilacagina bagh
olabilmektedir. Diisiik marjinal vergi oranlar1 (arz yonlil vergi indirimleri) liretim ve
iretken faaliyetler iizerinde biiyiik etkilere sahiptir. Gelir vergisi orani indirimleri,
sermaye kazanci vergi orani indirimleri ve temettii vergi orani indirimlerini bu arz
yonlii vergi indirimlerine drnek olarak gosterebiliriz. Uretim faaliyetleri {izerindeki
vergi cezalarinin azaltilmasi sonucu insanlar daha fazla ¢alisma istegi gosterir, daha
fazla tasarruf yapar ve bunun sonucu olarak daha fazla yatirim yapmis olurlar. Tiim
bunlarin sonucu olarak ise vergilendirilebilir gelirler artmis olur.

3- Laffer egrisi lizerindeki geliri maximize eden nokta ideal bir politika
olmayabilir. Sekil 3’de goriildiigii gibi, Laffer egrisi iizerindeki geliri maximize eden
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vergi orani biiyiimeyi maximize eden vergi oranindan daha yiiksektir. Bilylimeyi
maximize eden vergi orani Laffer egrisinin yukar1 dogru egimli olan kisimlarin
herhangi bir yerinde olmalidir. Biiylimeyi maximize eden noktanin sifir vergi
oranina gore daha iyi olmasinin sebebi olarak, diisiik vergi oranlar1 saf kamusal
mallarin finansmani i¢in ve piyasa ekonomisi fonksiyonlari agisindan oldukga
onemlidir.

Vergi Gelirleri

Biiylimeyi
maximize

eden nokta

0 100
Vergi Oranlari

Sekil 3: Laffer Egrisi

Teorik bir kavram olan Laffer egrisi tartisilmazdir. Hatta bu konuda John
Maynard Keynes’inde sdylemis oldugu gibi “denk biitge agisindan vergilerdeki
azaliglarin artiglara gore daha iyi bir sans olusturacagidir.”' ifadesi oldukga
anlamlidir.

Bazi vergi tiirlerindeki indirimlerinin gelirleri artirmayacagi ¢ok nadir durumlar
olmakla beraber genel olarak toplumda kabul goriilen vergi artiglarinin daha fazla
vergisel gelir saglayacagi yoniinde olmaktadir. Bu diisiince statik puanlama
yonteminin de temelini olusturmaktadir.

2. Uygulamada Laffer Egrisi
Onceki béliimde teorik bir perspektiften ve varsayimsal ornekler ile devletin
%28’lik bir vergi orani ile %70’lik bir vergi oranina gore daha fazla vergi gelir elde
edecegi gosterilmistir.
Vergi oranlarindaki indirimler sonrasi devletin daha fazla gelir toplayacagina
yonelik Laffer egrisini gii¢lii kilan gergek diinya 6rnekleri var midir?

' Keynes, J.M. (1972), “The Collected Writings of John Maynard Keynes”, London: Macmillan,
Cambridge University Press.
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IRS (Internal Revenue Service) periyodik olarak vergi gelirleri ile ilgili olarak
cok Onemli ayrintilar saglayan “gelir istatistii” olarak da bilinen bir dokiiman
yayimlamaktadir. 1980 yilinda IRS raporlarinda gosterilen 200.000$ {izerinde
vergiye tabi gelirlere ve yaklasik olarak 117.000 zengin insanlara odaklanalim. Bu
miikellefler %70 marjinal vergi oraninin etkisi ile 36 milyon dolarlik bir gelir
beyaninda bulunmuslardir ve o yil IRS bu miktarin yaklasik olarak 19 milyon
dolarlik bir kismini tahsil edebilmistir.?

1980 Yilinda 200 Bin Dolari Asan Gelir Uzerinden Odenen Vergiler

1980 Yili Hasilasi 1980 Yili Vergiye Tabi Gelir 1980 Yih Odenen Gelir Vergisi
2005 - 500$ 99,971 22,696,007 $ 11,089,114 %
500$ - 1.000% 12,397 6,512,424 3,613,195 S
1.0005 - + 4,389 7,013,225 $ 4,301,111 $
Toplam 116,757 36,221,656 S 19,003,420 $

1988 Yilinda 200 Bin Dolani Asan Gelir Uzerinden Odenen Vergiler

1988 Yili Hasilasi 1988 Yili Vergiye Tabi Gelir 1988 Yil Odenen Gelir Vergisi
2005 - 500% 547,239 134,655,949 § 38,446,620 $
500$-1.0008 114,562 67,552,225 § 19,040,602 $
1.0005 - + 61,896 150,744,777 § 42,254,821 %
Toplam 723,697 352,952,951 % 99,742,043 $

Peki 1988 yilinda ne oldu? Yiiksek vergi oranlart %28’e distiigiinde, IRS
sayilart dikkate deger bir artis gOstermistir. Zengin insanlarin sayisi birden
724.000’¢ yiikselmis ve vergiye tabi gelirler yaklasik olarak 353 milyon dolar
seviyesinde gerceklesmistir.?

Devlet bu pastadan 99 milyon dolardan daha fazla bir dilim elde edebilmistir.
Vergi oranlarinin %70 oldugu zamanlarda elde edilen gelirden 5 kat daha fazla gelir
elde edilmistir.

Bu rakamlar Laffer egrisinin giiclii etkilerini gdstermektedir. Burada Reagan
vergi oranlarindaki azaliglar sonucu 5 kat daha fazla gelir elde etmemis olsaydi bile
diisiik vergi uygulamasi ile vatandaglarm vergi bilinci ve sorumlulugunun gelismesi
oldukc¢a 6nemli olmaktadir.

Diger bir ornek asir1 Laffer egrisi etkilerine yonelik olabilir. Irlanda %50
kurumlar vergisi oran1 uygulamasi yapmaktaydi. Bu kurumlar vergisi orani 1985
yilinda iilkenin GDP’sinin (gayrisafi yurti¢i hasila) %1,1°lik bir kismina esit olacak
sekilde vergi geliri toplanmasini saglamaktaydi.* 2006 yilinda grafikte gosterildigi
gibi vergi oran1 %12,5 seviyesine diismiis ve vergi gelirleri GDP’nin yaklasik olarak
%3,8’lik bir kismma denk gelmistir.” Bu durumda vergi gelirlerinin GDP’nin

? http://www.irs.gov/taxstats/indtaxstats/article/0,,id=96981,00.html
3 http://www.irs.gov/taxstats/indtaxstats/article/0,,id=96981,00.html
* http://www.oecd.org/dataoecd/48/27/41498733 pdf
* http://www.oecd.org/dataoecd/48/27/41498733 pdf
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yaklagik olarak 3 kati daha fazlasi artis gostermesi gercekten kayda deger bir
durumdur. Boylece Irlanda daha biiyiik bir pastadan daha biiyiik bir dilim almstir.
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Sekil 4: irlanda’nmin Kurumlar Vergisi ve Laffer Egrisi

Baska bir ornek verecek olursak; Rusya, gelismis bir vergi sistemine dayali
olarak %30’luk bir vergi orani uygulamasi1 yapmistir. Bu aslinda ¢ok da sasirtict
olmamigtir. Karl Marx Dbasarili insanlarin yiiksek vergi oranlart ile
cezalandirilacagini savunmustur. Fakat dramatik bir reform uygulamasinda bulunan
Rusya, 2001 yilinda %13’liikk bir sabit vergi orani uygulamasinda bulunmustur.
Bunun sonucunda Rusya daha az bir gelir mi elde etmistir? Verilere bakildig1 zaman
Oyle olmadig1 anlagilmaktadir. 2000 yilinda kisisel vergilerden elde edilen kazanglar
toplam 174,5 milyon ruble olurken, diisiik vergi uygulamasi ile yiiksek bir artis
saglayan kisisel vergi gelirleri 2006 yilinda 930,4 milyon ruble olarak
gerceklesmistir.® Grafikte enflasyon ayarli kisisel vergi gelirlerinin her yil ortalama
%19 dolaylarinda artig gosterdigi belirtilmektedir.

® Ivanova, A., Keen, M. ve Klemm, A. (2005), “The Russian ‘Flat Tax’ Reform”, Economic Policy,
20(43), 397-444.
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Sekil 5: Rusya’da Hizla Artan Gelir Vergisi Hasilasi

Vergi oranlarindaki indirimlerin yiiksek vergi gelirlerine neden olmasina asir
Laffer egrisi etkisi adi verilirken, vergi indirimlerinin vergilendirilebilir gelirler
iizerinde artici etkiler olusturmasina ise normal Laffer egrisi etkisi ad1 verilmektedir.

Ayrica Laffer egrisinin ters ¢alisir durumlar1 da bulunmaktadir. Eger politikacilar
vergi oranlarmi artirirlar ise, 6zellikle girisimciler ve yatirimeilart cezalandirmak
icin yiiksek vergi orani uygulamalar1 gibi, bu durumda insanlar daha az bir gelir
beyaninda bulunacaklardir.”

Vergi gelirlerindeki azalislarin sadece yiiksek vergi oranlarina bagli olmadig:
ayn1 zamanda kotiilesen iilke ekonomisinin de ¢ok biiyiik etkileri olabilecegi
unutulmamalidir.

Kanitlara dayali olarak vergi politikalarinin bireysel davranislar iizerinde etkili
olacag: acikca bellidir. Bu durumlar1 vergi otoritelerinin gelir tahmin etme siireci
icerisinde dikkate almamalar1 sasirtict bir gergek olmaktadir. Ayrica gelir
tahmininde bulunanlar vergi politikalarindaki degisikliklerin ekonomi {izerinde ve
vergilendirilebilir gelirler iizerinde etkili olmayacagini varsaymaktadirlar. Bu tuhaf
yaklagim kotii vergi politikalariin ve yiiksek vergi oranlarinin uygulanmasina neden
olmaktadir.

3. Washington’un Vergi Tespit Metodunun Diizenlenmesi

Bildigimiz iizere, vergi oranlarindaki artiglar ekonomik performans iizerinde
olumsuz etkiler olusturabilmektedir. Ayrica vergilendirilebilir gelirler iizerinde
yapilan vergi zamlar1 politikacilarin beklemis olduklar1 gelir artiglarina neden
olmamaktadir.

" Smitherman, L. (2009), “Maryland Plan to Tax Millionaires Backfires: Top Earners Disappearing as
Economy Withers”, TheBaltimore Sun.
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Laffer Egrisi Dogrultusunda Vergi Oranlari, Vergilendirilebilir Gelir ve Vergi Gelirleri Arasindaki
lligkinin Anlasiimasi

Firma sahipleri eger fiyatlar1 iki katina ¢ikarirlar ise o zaman miisteri
kaybetmeleri olagan bir durum olmakla beraber boyle bir uygulama sonucunda
gelirlerinde iki kat bir artisin olmayacagini ¢ok iyi bilirler. Ayni sekilde girisimciler
de daima faaliyetlerinde verimlilik ararlar ve diisiik fiyat uygulamalar yaparak,
toplam karlarini maximize etmeye calisirlar.

Maalesef ki Washington vergi tahmin sistemi boyle genis kabul gérmiis olan
kurallardan yoksundur. Kongre, ortak vergi komitesinin hazirlamis oldugu vergi
tahmin politikalarina giivenerek vergi politikalarindaki degisikliklerin ekonomi
iizerinde etkisi olmayacagi yanlisini benimsemistir.

Diger bir sorun ise farkli politika uygulamalari sonucunda, vergi oranlarinda
meydana gelen artislar ve koruyucu politikalar nedeni ile ekonomi sert bir sekilde
dibe vurmus olacaktir. 1930’lu yillarda baskan Hoover ve Roosevelt devletin
yiikiinii artirarak federal harcamalarin artmasina ve vergi oranlarinin yiikselmesine
neden olmuslardir.® Ayrica bu dénemde devlet diizenlemeleri ve miidahaleleri
yaygin bir hale gelmistir. Sonugta bu on yil igerisinde ekonominin zayiflamasi ve
vergi gelirlerinin sabit kalmasi siirpriz olmamustir.

Sonug¢

Oldukga o6nemli kanitlar gostermektedir ki, Laffer egrisi gelir tahmin edici
modellerin 6nemli Olgiide gelistirilmesi gerekecegini belirten degerli bilgiler
saglamaktadir. Yasa koyucularin iiretken faaliyetler ilizerine yiliksek vergi oranlarim
empoze etmesi sebebiyle bu siirecin modernizasyonu olduk¢a dnemlidir. Fakat politika
uygulayicilart vergi oranlarindaki artiglarin daha fazla kazang saglamayacagini
anladiklarinda, o zaman biiyiime karsiti politikalarin1 belki de tekrardan gozden
gecirmeleri gerekecektir.

Kaynakc¢a
Ivanova, A., Keen, M. ve Klemm, A. (2005), “The Russian ‘Flat Tax’ Reform”,
Economic Policy, 20(43), 397-444.
Keynes, J.M. (1972), “The Collected Writings of John Maynard Keynes”, London:
Macmillan, Cambridge University Press.
Smitherman, L. (2009), “Maryland Plan to Tax Millionaires Backfires: Top Earners
Disappearing as Economy Withers”, The Baltimore Sun.
http://www.irs.gov/taxstats/indtaxstats/article/0,,id=96981,00.html
http://www.oecd.org/dataoecd/48/27/41498733.pdf
http://www.jct.gov/about-us/revenue-estimating.html
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